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二、报告目录及图表目录

前言
维生素D3是人体内最重要的维生素之一，属脂溶性维生素。“溴化/脱溴化氢法”工艺是生产
维生素D3的关键技术，但这一关键技术被瑞士的罗氏公司、荷兰的苏威公司以及德国的巴
斯夫公司所垄断，在一定程度上限制了我国维生素D3行业的发展。随着我国花园集团联合
中科院理化所于1999年成功研发“氧化还原法”， 我国维生素D3产品质量显著提升，在全球
市场上的地位不断提高。现阶段我国已成为全球维生素D3主要产地，产能占比超80%。维
生素D3主要用做饲料添加剂、医药和食品添加剂，目前约 90%的维生素 D3 用于饲料领域
。维生素D3产品市场呈现一定的周期性。近三年维生素D3均价在68元/公斤上下浮动，其中
，2021—2022年价格曾在100元/公斤以上。而2023年维生素D3产品价格低位运行，持续在
50元/公斤上下。2024年以来，随着羊毛脂成为生产维生素D3的唯一合法来源原料以及下游
需求持续好转，维生素D3供需矛盾加剧，价格开始触底反弹。维生素D3行业集中度较高，
产能主要集中在花园生物、海盛制药、新和成等企业手中。其中花园生物凭借技术优势及上
游NF 级胆固醇产能丰富，成为全球维生素D3龙头企业。
一、工艺进步下我国成为全球维生素D3主要产地，产能占比超80%
维生素D3又称胆钙化醇、胆骨化醇，是人体内最重要的维生素之一，属脂溶性维生素。
自1928年德国有机化学家温道斯成功分离出维生素D3后，全球各国纷纷开始了对维生素D3
的人工合成研究和开发工作。1942年“溴化/脱溴化氢法”生产工艺被Ziegler创新发明，这一
突破性的技术开启了人工合成维生素D3大规模生产的历史篇章。溴化/脱溴化氢法这一关键
工艺技术被全球三大维生素生产商（瑞士的罗氏公司、荷兰的苏威公司以及德国的巴斯夫公
司）所垄断，在一定程度上限制了我国维生素D3行业的发展。
1999 年我国花园集团联合中科院理化所研发成功了独创性的“氧化还原法”。相比传统的“溴
化/脱溴化氢法”，氧化还原法不仅将 7-去氢胆固醇的收率提升至 62.5%，维生素 D3
的总收率提升至46.9%，同时大幅降低了生产成本和环境污染。凭借这一突破，我国维生素
D3产品质量显著提升，在全球市场上的地位不断提高。
“氧化还原法”与“溴化/脱溴化氢法”工艺对照 项目 氧化还原法 溴化/脱溴化氢法
溴化/脱溴化氢法 62.5% ≤50% 7-去氢胆固醇制成维生素 D3 的收率 75% 60%左右 维生素
D3 产品总收率 46.9% 30%左右 产品质量 无溴化物、甲苯等杂质 含溴化物、甲苯等杂质
生产效率 1、7-去氢胆固醇的光化学单程转化率
30%2、二元复合溶剂，7-去氢胆固醇溶解度达 3% 1、7-去氢胆固醇的光化学单程转化率
9-11%2、醇类溶剂，7-去氢胆固醇溶解度<1% 环境影响 废水中无溴化物残留
废水中有溴化物残留
资料来源：观研天下整理
工艺进步下现阶段我国已成为全球维生素D3主要产地。数据显示，2024
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年全球维生素D3总产能约为 14740 吨，其中中国产能占全球总产能的83.04%。

数据来源：观研天下数据中心整理
二、维生素D3市场呈现一定周期性，2024年以来供需矛盾加剧推动价格上行
维生素D3主要用做饲料添加剂、医药和食品添加剂。目前约 90%的维生素 D3 用于饲料领
域，其在维持畜禽正常免疫功能中起着关键作用。现代集约化养殖业中，动物无法接触阳光
、土壤和青绿饲料等自然条件，仅依赖配合饲料中的养分，容易导致维生素缺乏。因此，在
饲料中必须添加多种维生素，以满足畜禽的营养需求。

数据来源：观研天下数据中心整理
维生素D3产品市场呈现一定的周期性，主要体现为行业产能增减变化及产品价格涨跌。纵
观过往数据，近三年维生素D3均价在68元/公斤上下浮动，其中，2021—2022年价格曾在1
00元/公斤以上。而2023年维生素D3产品价格低位运行，持续在50元/公斤上下，主要由于
维生素行业产能惯性释放，加剧供过于求局势，行业竞争激烈，终端成交清淡，市场价格持
续下探；同时，维生素 D3 价格跌至历史低位，厂家出货意愿下降，市场集中度提高，如养
殖行业处于亏损状态，饲料企业为了压缩成本，仅保留维生素的刚性添加量，减少饲料中的
维生素用量，这一需求萎缩进一步减少市场对原材料的需求，加剧了原材料价格的下行压力
。

资料来源：观研天下整理
2024年以来，维生素D3价格开始触底反弹，单月上涨更是接近50%，目前已恢复至近年平
均水平，厂商业绩同比改善确定性高。

数据来源：观研天下数据中心整理
形成这一现状的原因在于：一方面，为确保生产过程的安全性与环保性，同时降低动物源材
料带来的卫生和质量风险，在GB 7300.202-2019 新国标中国家明确规定，NF 级胆固醇生
产中只能使用羊毛脂作为合法原料，禁止使用动物脑干提取的胆固醇，导致羊毛脂成为生产
维生素D3的唯一合法来源原料，这使得胆固醇及下游维生素D3供给减少，加速了涨价；随
着国内家禽补栏量上升，下游需求持续好转，供需矛盾加剧下维生素D3行业景气度提升，
推动价格上涨；此外，维生素D3行业集中度高，CR3约为80%，价格一旦上涨，行业内龙
头企业最先受益，此类市场格局也是推动价格上涨的重要因素之一。

资料来源：观研天下整理
三、维生素D3行业集中度较高，花园生物为全球龙头企业
维生素D3行业集中度较高，产能主要集中在花园生物、海盛制药、新和成等企业手中。其
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中花园生物凭借技术优势及上游NF
级胆固醇产能丰富，成为全球维生素D3龙头企业。根据数据，花园生物NF级胆固醇产能达
1200吨，占全球的比重高达70%。花园生物维生素D3产能为4140吨（其中饲料级3600吨，
食品级540吨），占全球的比重达30%。

数据来源：观研天下数据中心整理

数据来源：观研天下数据中心整理（zlj）

注：上述信息仅作参考，图表均为样式展示，具体数据、坐标轴与数据标签详见报告正文。
个别图表由于行业特性可能会有出入，具体内容请联系客服确认，以报告正文为准。
更多图表和内容详见报告正文。
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（3）华中地区维生素D3行业市场规模预测
第四节华南地区市场分析
一、华南地区概述
二、华南地区经济环境分析
三、华南地区维生素D3行业市场分析
（1）华南地区维生素D3行业市场规模
（2）华南地区维生素D3行业市场现状
（3）华南地区维生素D3行业市场规模预测
第五节华北地区维生素D3行业市场分析
一、华北地区概述
二、华北地区经济环境分析
三、华北地区维生素D3行业市场分析
（1）华北地区维生素D3行业市场规模
（2）华北地区维生素D3行业市场现状
（3）华北地区维生素D3行业市场规模预测
第六节东北地区市场分析
一、东北地区概述
二、东北地区经济环境分析
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三、东北地区维生素D3行业市场分析
（1）东北地区维生素D3行业市场规模
（2）东北地区维生素D3行业市场现状
（3）东北地区维生素D3行业市场规模预测
第七节西南地区市场分析
一、西南地区概述
二、西南地区经济环境分析
三、西南地区维生素D3行业市场分析
（1）西南地区维生素D3行业市场规模
（2）西南地区维生素D3行业市场现状
（3）西南地区维生素D3行业市场规模预测
第八节西北地区市场分析
一、西北地区概述
二、西北地区经济环境分析
三、西北地区维生素D3行业市场分析
（1）西北地区维生素D3行业市场规模
（2）西北地区维生素D3行业市场现状
（3）西北地区维生素D3行业市场规模预测
 
第十一章 维生素D3行业企业分析（随数据更新有调整）
第一节企业
一、企业概况
二、主营产品
三、运营情况
1、主要经济指标情况
2、企业盈利能力分析
3、企业偿债能力分析
4、企业运营能力分析
5、企业成长能力分析
四、公司优势分析
第二节企业
一、企业概况
二、主营产品
三、运营情况
四、公司优劣势分析
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第三节企业
一、企业概况
二、主营产品
三、运营情况
四、公司优势分析
第四节企业
一、企业概况
二、主营产品
三、运营情况
四、公司优势分析
第五节企业
一、企业概况
二、主营产品
三、运营情况
四、公司优势分析
第六节企业
一、企业概况
二、主营产品
三、运营情况
四、公司优势分析
第七节企业
一、企业概况
二、主营产品
三、运营情况
四、公司优势分析
第八节企业
一、企业概况
二、主营产品
三、运营情况
四、公司优势分析
第九节企业
一、企业概况
二、主营产品
三、运营情况
四、公司优势分析
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第十节企业
一、企业概况
二、主营产品
三、运营情况
四、公司优势分析
 
第十二章 2024-2031年中国维生素D3行业发展前景分析与预测
第一节中国维生素D3行业未来发展前景分析
一、维生素D3行业国内投资环境分析
二、中国维生素D3行业市场机会分析
三、中国维生素D3行业投资增速预测
第二节中国维生素D3行业未来发展趋势预测
第三节中国维生素D3行业规模发展预测
一、中国维生素D3行业市场规模预测
二、中国维生素D3行业市场规模增速预测
三、中国维生素D3行业产值规模预测
四、中国维生素D3行业产值增速预测
五、中国维生素D3行业供需情况预测
第四节中国维生素D3行业盈利走势预测
 
第十三章 2024-2031年中国维生素D3行业进入壁垒与投资风险分析
第一节中国维生素D3行业进入壁垒分析
一、维生素D3行业资金壁垒分析
二、维生素D3行业技术壁垒分析
三、维生素D3行业人才壁垒分析
四、维生素D3行业品牌壁垒分析
五、维生素D3行业其他壁垒分析
第二节维生素D3行业风险分析
一、维生素D3行业宏观环境风险
二、维生素D3行业技术风险
三、维生素D3行业竞争风险
四、维生素D3行业其他风险
第三节中国维生素D3行业存在的问题
第四节中国维生素D3行业解决问题的策略分析
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第十四章 2024-2031年中国维生素D3行业研究结论及投资建议
第一节观研天下中国维生素D3行业研究综述
一、行业投资价值
二、行业风险评估
第二节中国维生素D3行业进入策略分析
一、行业目标客户群体
二、细分市场选择
三、区域市场的选择
第三节维生素D3行业营销策略分析
一、维生素D3行业产品策略
二、维生素D3行业定价策略
三、维生素D3行业渠道策略
四、维生素D3行业促销策略
第四节观研天下分析师投资建议
图表详见报告正文······
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